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Municipality Finance (MuniFin)  
について
Municipality Finance Plc (Kuntarahoitus Oyj) は、地方自治体および政府の助成
を受けたソーシャルハウジング向けの資金調達に特化した金融機関です。MuniFin 
は、フィンランドで最大の金融機関のひとつです。
Municipality Finance は、基本的なインフラ、保健、教育および環境関連の地方自
治体プロジェクトの資金調達を通じて、フィンランドの福祉を向上させることを目
的としています。貸し付けの大部分は、病院、ヘルスケア センター、学校、デイケア 
センターおよび高齢者向け住宅の建設など、社会的責任を有するプロジェクトに
使用されています。
グループには、子会社の Financial Advisory Services Inspira Ltd.　も含まれます。

主な指標
2017 2016

貸し付けポートフォリオ (百万 EUR) 21,219 20,910
総資産 (百万 EUR) 34,738 34,052
営業純利益 (百万 EUR) 198.4 174.2
Tier 1 自己資本比率 (%) 75.51 66.89
従業員 134 106

フィンランドの地方自治体
フィンランドの地方自治体セクターは、財務に関する高度な自律性 (所得税の賦課
に関する無制限の権利を含む)、および高い信用度を特徴としており、MuniFin の貸
し付けポートフォリオの質の高さにもそれが反映されています。

出資比率
地方自治体、地方自治体連合および地方自
治体が所有する企業 53%
Keva (地方公共セクターの年金基金) 31%
フィンランド共和国 16%

明示保証
Municipal Guarantee Board (MGB) は公法に基づく機関であり、地方自治体による
共同資金調達の保護および促進を目的としています。
MGB にはフィンランドのすべての地方自治体が加盟しており、MGB の貸し付けに
基づいて比例案分で共同責任を負っています。
MGB の保証を受けたすべての貸し付けは、リスク ゼロとして分類されます。MGB 
自体の信用格付けは Aaa (安定的、ムーディーズ) および AA+ (安定的、S&P)　で
す。

www.muniguarantee.fi

(図:)2011–2017 年の貸し付け
ポートフォリオ

MuniFin の貸し付けポートフォリオは、フィ
ンランドの地方自治体または中央政府のリ
スクのみを負っています。

MuniFin は、フィンランドの地方
自治体および非営利住宅セクタ
ーにのみ資金の貸し付けを行っ
ています。
MuniFin の貸し付け対象
• 地方自治体
• 地方自治体連合
• 地方自治体の所有する企業
• 非営利の住宅供給企業/組織

信用格付けは、ムーディーズ 

Aa1	 (ネガティブ) Moody’s

AA+	 (ネガティブ) S&P

高い信用格付けは、Municipality 
Finance の極めて低リスクのローン 
ポートフォリオ、良好な流動性、保守
的なリスク ポリシー、Municipality 
Finance の債務返済計画および計
画外の資金調達取り決めに対する 
Municipal Guarantee Board の保証
などに基づいています。
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地域別資金調達 2017 年

TRY 7 %

EUR 23 %

JPY 27 %

アジア太平洋 
48 %

欧州 33 %

北欧 8 %

Aアフリカ 
および中東 3 %

米州 8 %

GBP 3 %

その他 7 %
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資金調 略
MuniFin は、国際資本市場を通じて資金を調達しています。資金調達は、複数の市
場に分散されています。
MuniFin の資金調達戦略は、長期で最高の借り入れ条件を達成するため、国際市
場で積極的に活動するというものです。

MuniFin の債券は HQLA レベル 1 資産
Finnish FSA では、MuniFin の発行する債券を HQLA レベル 1 流動資産とみなして
います。この声明は、2015 年 3 月 24 に発行されました。

0% のリスク ウェイト
FIN-FSA によると、MuniFin の保証団体である Municipal Guarantee Board は公的
法主体であり、そのような法主体に対するエクスポージャーは、中央政府に対する
エクスポージャーとして取り扱うことができます (chapter 5.2.3 in FIN-FSA の必要
資本金計算および大きなエクスポージャーの第 5.2.3 章)。

Green bonds
MuniFinはまた、低炭素社会への移行や気候変動への
適応力を促進するプロジェクトへのグリーンファイナン
スを提供しています。グリーンファイナンスはグリーンボ
ンドによって調達されます。

免責条項:  本書は Municipal ity  Finance Plc (「MuniFin」) によって作成されたものです。本書に記載の情報はすべて作成時点のもので
あり、予 告 なしに 変 更される場 合 があります。M u n i F i n  は 、本 書 を更 新 、変 更 また は 修 正する義 務 を負 いません 。本 書 は 情 報 提 供 を目 的
とするものであり、特 定 の 投 資 行 動 を取ること、また は 取らないことを推 奨するものとして解 釈しては なりません。M u n i F i n  の 書 面 による
許 可 なく本 書 の 一 部 また は 全 部 を複 製しては なりません 。本 書 および 本 書 の 複 製 は 、米 国 の 法 令 に 規 定 され た 制 限 に 反して 米 国 内 で、
また は 米 国 市 民 である 受 取 人 に 対して 配 布して は なりません 。その 他 の 国 で も、法 令 により本 書 の 配 布 が 制 限 され る 場 合 が あります。
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お問い合わせ
www.munifin.fi 
 
ブルームバーグ ティッカー: KUNTA


